AUTORITE
DES MARCHES
FINANCIERS

EN MAINS PROPRES

Montréal, le 10 avril 2008

Madame Joélle Saint-Arnault
Vice-présidente, Affaires juridiques
et secrétaire générale

Bourse de Montréal Inc.

Tour de la Bourse — C.P. 61

800, square Victoria

Montréal (Québec) H4Z 1A9

Objet : Autorisation d’exercer I'activité de bourse et reconnaissance a titre d’organisme
_ d’autoréglementation de Bourse de Montréal Inc.

Madame,

Vous trouverez, ci-jointe, la décision n° 2008-PDG-0102, rendue le 10 avril 2008 par le Président-
directeur général, laquelle accorde & Bourse de Montréal Inc. I'autorisation d'exercer I'activité de
bourse au Québec, en vertu de I'article 170 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q. c. V-1.1, et
la reconnaissance de Bourse de Montréal Inc. & titre d'organisme d’autoréglementation, en vertu de
I'article 68 de la Loi sur I'’Autorité des marchés financiers, L.R.Q., ¢. A-33.2.

Veuillez agréer, Madame, I'expression de nos sentiments les meilleurs.

==y

Pierre Bernier
Vice-président exécutif

P.j.



AUTORITE
DES MARCHES
FINANCIERS

DECISION N° 2008-PDG-0102

Autorisation donnée a Bourse de Montréal inc. d’exercer I'activité de bourse au

Québec, en vertu de l'article 170 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., c.
V-1.1

et

Reconnaissance de Bourse de Montréal Inc. & titre d'organisme
dautoréglementation, en vertu de I'article 68 de la Loi sur I’Autorité des marchés
financiers, L.R.Q., c. A-33.2

Considérant qu'une bourse doit étre autorisée a ce titre pour exercer ses activités au
Québec en vertu de l'article 169 de la Loi sur les valeurs mobiliéres, L.R.Q., ¢. V-1.1 (la
« LVM »);

Considerant que I'Autorité des marchés financiers (I'« Autorité») peut, en vertu de
larticle 170 de la LVM, décider que la personne qui exerce une activité de bourse soit
reconnue a titre d’organisme d’autoréglementation en vertu du titre Il de la Loi sur
I'Autorité des marchés financiers, L.R.Q., c. A-33.2 (la « LAMF »);

Considérant que le 17 décembre 2002, la Commission des valeurs mobiliéres du
Québec, maintenant I'Autorité, pronongait la décision n° 2002-C-0470 (B.C.V.M.Q.,
2003-01-17, Vol. XXXIV n°® 02, 2), telle que modifiée le 13 mai 2003, par la décision
n® 2003-C-0184 (B.C.V.M.Q., 2003-06-13, Vol. XXXIV n° 23, 10) & l'effet d'accorder a la
societé Bourse de Montréal Inc. la reconnaissance a titre d'organisme
d'autoréglementation pour exercer ses activités au Québec en vertu de I'article 169 de la
LVM;

Considérant qu’en vertu de l'article 740 de la LAMF, Bourse de Montréal Inc. a été
autorisée a poursuivre l'exercice de son activitt au Québec conformément aux
conditions prescrites;

Considérant que Bourse de Montréal Inc. et Groupe TSX Inc. (le « Groupe TSX ») ont
conclu une entente afin de regrouper leurs entreprises, aux termes de laquelle Bourse
de Montreal Inc. et des filiales en propriété exclusive de Groupe TSX se regrouperont
pour former une société qui remplace Bourse de Montréal Inc., et qui est appelée dans
la présente décision la « Bourse »;

Considérant que, dans le cadre de son projet de regroupement avec Groupe TSX,
Bourse de Montréal Inc. a présenté a I'Autorité une demande de modification de sa
reconnaissance a fitre d’'organisme d’autoréglementation, en vertu des articles 65 et 66
de la LAMF, et de son autorisation d’exercer I'activité de bourse, en vertu de I'article 169
de la LVM, et lui a demandé de confirmer que les parties peuvent résilier le protocole



d’entente intervenu le 15 mars 1999 entre la Bourse de I'Alberta, la Bourse de Montréal,
la Bourse de Toronto et la Bourse de Vancouver (la « convention de 1999 »)

(collectivement, la « demande »), laquelle comprend un projet d'engagements de
Groupe TSX envers I'Autorité;

Considérant qu'en vertu de la décision n° 1999-C-0241 prononcée le 29 juin 1999, la
Commission des valeurs mobiliéres du Québec a approuvé a certaines conditions la
convention de 1999 et que cette décision prévoyait que tout projet de modification
importante de ce protocole devait &tre soumis a I'Autorité;

Considérant qu'en vertu de I'article 66 de la LAMF, I'Autorité a publié & son Bulletin
(B.A.M.F., 2008-02-01, Vol. 5, n° 4, 380) un avis de la demande et invité les personnes
intéressées a lui présenter leurs observations par écrit;

Considérant que les 26 et 27 mars 2008 lors d’une audience publique convoquée par
IAutorité, cette derniére a entendu les parties intéressées a leur faire part de leurs
observations;

Considérant que Groupe TSX a déposé des engagements envers I'Autorité, lesquels
sont joints a la présente a titre d’Annexe 1 (les « engagements »);

Considérant que Bourse de Montréal Inc. a déposé, @ méme la demande, un projet de
modification de ses documents constitutifs et de son réglement intérieur, en vertu de
l'article 74 de la LAMF et de larticle 171.1 de la LVM lesquels deviendront les
documents constitutifs et le reglement intérieur de la Bourse;

Considérant que I'Autorité peut, en vertu de l'article 170 de la LVVM, autoriser I'exercice
d’une activité visée a l'article 169 de la LVM, aux conditions qu’elle détermine;

Considérant que I'Autorité a vérifié la conformité, aux articles 69 et 70 de la LAMF, des
documents constitutifs, du réglement intérieur et des régles de fonctionnement proposés
par la Bourse;

Considérant qu’en vertu de larticle 74 de la LAMF, tout projet de modification des
documents constitutifs, du réglement intérieur ou des régles de fonctionnement d'un
organisme reconnu est soumis a I'approbation de I'Autorité:

Considérant que I'Autorité estime que la Bourse posséde une structure administrative,
les ressources financiéres et autres pour exercer, de maniére objective, équitable et
efficace, ses fonctions et pouvoirs, conformément a I'article 68 de la LAMF;

Considérant que la Bourse maintiendra une division indépendante chargée de la
fonction de réglementation (la « Division ») ayant pour mission principale de surveiller
les fonctions et les activités réglementaires de la Bourse;

Considérant que la Bourse et Groupe TSX sont en accord avec les modalités et
conditions de la présente décision;

Considérant que I'Autorité juge opportun d'accorder I'autorisation d’exercer I'activité de
bourse a la Bourse, sous réserve du respect de certaines modalités et conditions ainsi
que des engagements;



Considérant que [I'Autorité juge opportun d'accorder la reconnaissance a titre
d'organisme d'autoréglementation a la Bourse, sous réserve du respect de certaines
modalités et conditions ainsi que des engagements:

Considérant que I'Autorité juge opportun de ne pas s'opposer a la demande de Bourse
de Montréal Inc. de résilier la convention de 1999 a laquelle elle est partie;

En conséquence :

L'Autorité accorde, en vertu de l'article 170 de la LVM, l'autorisation d’exercer I'activité
de bourse et, en vertu de l'article 68 de la LAMF, la reconnaissance a titre d'organisme
d'autoréglementation & la Bourse sous la dénomination sociale de « Bourse de Montréal
Inc. » pour exercer ses activités au Québec.

En outre, I'Autorité ne s'oppose pas & ce que la convention de 1999 soit résilige.

De plus, I'Autorité, en vertu de larticle 74 de la LAMF, approuve les modifications
proposées aux documents constitutifs et au réglement intérieur de la Bourse.

Enfin, I'Autorité révoque la décision n° 2002-C-0470 prononcée le 17 décembre 2002
(B.C.V.M.Q., 2003-01-17, Vol. XXXIV n° 02, 2) ainsi que la décision n° 2003-C-0184
quelle a prononcée le 13 mai 2003 (B.C.V.M.Q., 2003-06-13, Vol. XXXIV n° 23, 10).

La présente décision est sujette aux modalités et conditions suivantes :
Aux fins de la présente décision :

a) le terme «participant» inclut les termes « participant agréé »,
« participant agrée étranger » et « détenteur de permis restreint de négociation »;

b) une personne résidente du Québec s'entend d'un particulier qui est
considéré comme un résident du Québec en vertu de la Loi sur les impéts, L.R.Q., c. I-3;

c) I'expression « agissant conjointement ou de concert » s'entend du sens
donné a « agir de concert » a l'article 1.9 du Réglement 62-104 sur les offres publiques
d'achat et de rachat, dans sa version modifié¢e & I'occasion, en y apportant les
adaptations nécessaires et, pour plus de certitude, inclut les personnes réputées ou
présumées agir de concert au sens de cette expression.

I. ACTIONNARIAT

a) Aucune personne ou société et aucun groupement de personnes ou de
sociéteés, agissant conjointement ou de concert, ne peut devenir propriétaire ou exercer
une emprise sur plus de dix pour cent (10 %) de toute catégorie ou série d'actions avec
droit de vote de la Bourse, sans I'approbation préalable de I'Autorité, a 'exception de
Groupe TSX ou d’un membre du méme groupe que celui-ci.

b) La Bourse informera I'Autorité, par écrit et sans délai, si, a sa
connaissance, une personne ou société ou un groupement de personnes ou de



sociétés, agissant conjointement ou de concert, est propriétaire ou exerce une emprise,
sur plus de dix pour cent (10 %) des actions de toute catégorie ou série d'actions avec
droit de vote de la Bourse, sans avoir obtenu I'approbation préalable de I'Autorité, et
prendra les mesures nécessaires pour remédier a la situation, sans délai.

c) La Bourse informera I'Autorité, par écrit et sans délai, de tout changement
dans la liste de ses actionnaires.

d) La Bourse informera, par écrit et sans délai, 'Autorité, de toute convention
entre actionnaires dont elle aurait été informée.

i STRUCTURE DE GOUVERNANCE

a) Les dispositions prises par la Bourse doivent assurer une représentation
juste et significative a son conseil d’administration et aux comités du conseil, compte
tenu de la nature et de la structure de la Bourse ainsi que le maintien d'un nombre et
d'une proportion raisonnables d'administrateurs qui n'ont pas de liens avec la Bourse,
ses participants ou ses actionnaires (autres que Groupe TSX ou un membre de son
groupe, a titre d’actionnaires), dans le but d'assurer la diversité du conseil.

b) La structure de gouvernance de la Bourse devra prévoir :

i) une représentation d'au moins cinquante pour cent (50 %)
d’administrateurs indépendants au conseil d’administration et aux
comités du conseil;

ii) une représentation d'au moins vingt-cing pour cent (25%)
d'administrateurs résidents du Québec sur le conseil
d’administration au moment de leur élection ou de leur nomination;

iii}) une représentation juste et significative d’administrateurs
disposant d’'une expertise en matiére de produits dérivés au conseil
d’administration et au comité spécial de la réglementation (le
« comité spécial »);

iv) des dispositions appropriées en matiére de qualifications et
de rémunération, une limitation de responsabilités et des mesures
d’indemnisation pour les administrateurs, les membres de la
direction et les employés en général;

V) un code de conduite et d'éthique et une politique écrite
concernant les conflits d’intéréts potentiels des membres du conseil
d’administration et des comités de la Bourse, incluant la Division, le
comité spécial et la Corporation canadienne de compensation de
produits dérivés (la « CDCC »), révisés afin de tenir compte du
regroupement, et déposés aupres de I'Autorité dans I'année qui suit
la date de la présente décision;

vi) des politiques et procédures en matiére de conflits d'intéréts
permettant aux membres de la direction de la Bourse et de la CDCC



de divulguer leurs intéréts et pour prévoir la possibilité qu'une
personne puisse se retirer d'un dossier et d'une décision.

La Bourse devra s’assurer, chaque année et chaque fois qu'une nouvelle
personne est élue au conseil d’administration, qu’au moins cinquante pour cent
(50 %) de ses administrateurs sont indépendants. Un administrateur indépendant
s’entend d’une personne qui, notamment, satisfait aux conditions d’indépendance
énonceées au paragraphe 1.4 du Réglement 52-110 sur le comité de vérification,
dans sa version modifiée a I'occasion, et n'a pas de liens avec un participant, un
membre de la direction, un employé ou un actionnaire qui est propriétaire ou qui
exerce une emprise, directement ou indirectement, sur plus de dix pour cent (10
%) des actions d'une catégorie ou série d'actions avec droit de vote de la Bourse
(autre que Groupe TSX ou un membre de son groupe, 4 titre d’actionnaires).

La Bourse prendra les mesures raisonnables pour s’assurer que chaque
administrateur de la Bourse est une personne apte et compétente et gque la
conduite antérieure de chaque administrateur donne des motifs raisonnables de
croire que I'administrateur s’acquittera de ses fonctions avec intégrité.

Les dispositions prises par la Bourse, relativement a lindépendance des
administrateurs, notamment des critéres permettant de déterminer si une
personne a une relation importante avec la Bourse et, par conséquent, est
considérée comme n’'étant pas indépendante, ne pourront &tre modifiées sans
I'approbation préalable de I'Autorité.

Toute modification du code de conduite et d'éthique et de la politique écrite
concernant les conflits d'intéréts de la Bourse doit étre soumise a I'Autorité, dés
son approbation.

c) La Bourse devra voir @ ce que le quorum des réunions des
administrateurs ne soit pas inférieur a la majorité des administrateurs en fonction.

Si, @ un moment quelconque, la Bourse ne satisfait pas aux exigences de la présente
section relative a la structure de gouvernance, elle remédiera sans délai a cette
situation.

M. PERENNITE DES ACTIVITES AU QUEBEC

" a) Le siége et le bureau de direction de la Bourse et de la CDCC
demeureront 2 Montréal.

b) Le plus haut dirigeant de la Bourse et de la CDCC devront étre des
résidents du Québec, au moment de leur nomination et pour la durée de leur mandat, et
travailler 2 Montréal.

c) La Bourse conservera et utlisera le nom «Bourse de
Montréal Inc./Montréal Exchange Inc. ».



d)

La Bourse ne mettra pas fin & son exploitation ni ne suspendra,

n'abandonnera ou ne liquidera la totalité ou une partie importante de ses activités ni ne
cédera la totalité ou la quasi-totalité de ses actifs, & moins :

i) d’avoir déposé a I'Autorité un préavis écrit d’au moins six mois de
son intention de le faire;

ii) de respecter toutes les modalités et les conditions que I'Autorité
pourrait imposer dans I'intérét public pour que I'abandon de ses activités
ou la disposition de ses actifs s'effectue de fagon ordonnée.

V. LANGUE DES SERVICES

La Bourse fera en sorte de maintenir :

i) la gamme étendue de services de la Bourse au Québec requis en
vertu des présentes, en frangais et en anglais, notamment les services
d'adhésion, de réglementation et de surveillance des activités des
participants de la Bourse;

i) la disponibilité simultanée en frangais et en anglais de tout
document d'information de la Bourse destiné aux participants ou au
public;

iii) le frangais comme langue utilisée dans toutes les communications
et correspondances avec I'Autorité.

V. ACCES

a)

La Bourse doit permettre a toute personne qui satisfait aux critéres

d'adhésion applicables d'effectuer des opérations a la Bourse.

b)

Sans restreindre le caractére général de ce qui précéde, la Bourse :

i) doit énoncer par écrit les critéres auxquels doit satisfaire une
personne pour pouvoir effectuer des opérations a la Bourse;

i) ne doit pas déraisonnablement interdire ou limiter I'accés a ses
services d'une personne; et

iii) doit tenir des registres de ce qui suit :
a) toutes les demandes d’adhésion acceptées, en précisant
les personnes a qui elle a donné acceés, et les motifs a I'appui de
sa décision; et

b) toutes les demandes d’'adhésion refusées ou limitations
d'accés, en précisant les motifs & I'appui de sa décision.



VI. FRAIS

a) Tous les frais quimpose la Bourse a ses participants doivent é&tre
transparents et étre répartis de fagon juste et équitable.

b) Les frais ne doivent pas étre un obstacle & I'accés, mais doivent tenir
compte du fait que la Bourse doit disposer de revenus suffisants pour remplir ses
fonctions et activités de réglementation ainsi que ses activités de Bourse.

c) Toute modification a la liste des frais exigés par la Bourse sera déposée a
I'Autorité et ce, conformément au délai prévu au tableau de rapports et de documents a
fournir joint & I'Annexe 2 de la présente décision.

VIl.  DIVISION DE LA REGLEMENTATION

a) La Bourse maintiendra une division de la réglementation distincte sous
Fautorite d'un comité spécial de la réglementation (le « comité spécial »), nommé par le
conseil d'administration de la Bourse et ayant des responsabilités clairement définies de
réglementation du marché et de ses participants, et une structure administrative
distincte.

b) La Bourse obtiendra I'approbation préalable de I'Autorité avant d'effectuer
tout changement a la structure organisationnelle et administrative de la Division ou du
comité spécial qui aurait une incidence importante sur les fonctions et activités de
réglementation.

c) La Division sera pleinement autonome dans l'accomplissement de ses
fonctions et dans son processus décisionnel. L'indépendance de la Division et de son
personnel sera assurée et des mesures de cloisonnement strictes seront maintenues,
afin d'assurer I'absence de conflits d'intéréts avec les autres activités de la Bourse et de
Groupe TSX.

d) La Division remettra a tous les trimestres a I'Autorité son rapport
d'activités conformément au délai prévu au tableau de rapports et de documents a
fournir joint & I'Annexe 2 de la présente décision.

e) La Bourse remettra tous les ans a I'Autorité un rapport d'activités incluant
un rapport d'activitts de la Division préparé par cette derniére. Ce rapport devra
comprendre l'information qui peut Iui étre demandée par I'Autorité. |l devra rendre
compte du respect des modalités et des conditions relatives a la Division. De plus, il
devra étre présenté dans une forme acceptable par I'Autorité conformément au délai
prévu au tableau de rapports et de documents a fournir joint & 'Annexe 2 de la présente
décision.

f) La Division devra informer sans délai I'Autorité lorsqu'elle a des motifs
raisonnables de croire a un cas d'inconduite ou de fraude de la part de ses participants
et d'autres personnes pouvant entrainer de graves dommages pour les épargnants, les
participants, le Fonds canadien de protection des épargnants ou la Bourse.



g)

L'Autorité doit étre informée tous les mois, conformément au délai prévu

au tableau de rapports et de documents a fournir joint & I'Annexe 2, de ce qui suit :

h)

i) toute nouvelle analyse ou enquéte entreprise par la Division, et
notamment le nom du participant et de la personne approuvée concernés
et de 'enquéteur responsable, la date d’ouverture du dossier ainsi que la
nature de I'enquéte;

ii) toutes les analyses ou enquétes qui ne se traduisent pas par des
procedures disciplinaires et qui sont closes, et notamment la date a
laquelle I'enquéte a été amorcée, la conduite et les personnes en cause
et le réglement de I'enquéte.

Une politique en matiére de conflits d'intéréts devra é&tre maintenue par la

Bourse pour permettre au personnel et aux membres du comité spécial de divulguer
leurs intéréts et pour prévoir la possibilité qu'une personne puisse se retirer d'un dossier
et/ou d'une décision.

)

Toute modification a la politique en matiére de conflits d'intéréts sera

soumise a I'Autorité dés son approbation.

)

Sous réserve de tout changement dont peuvent convenir la Bourse et

I'Autorité, la Division doit étre exploitée comme suit :

i) Les fonctions et activités de la Division doivent étre indépendantes
des activitts a but lucratif de la Bourse et distinctes sur le plan
organisationnel. La Division doit opérer ses fonctions et activités selon le
principe de I'autofinancement et doit étre sans but lucratif:

i) La Division doit constituer une unité d'affaires distincte de la
Bourse régie par le conseil d'administration de la Bourse;

iif) Le conseil d'administration doit établir un comité spécial chargé
de superviser les fonctions et activités de la Division, composé d'une
majorité de personnes qui sont des résidents du Québec, au moment de
leur nomination et pour la durée de leur mandat, et de personnes qui
satisfont aux conditions d'indépendance applicables aux administrateurs
de la Bourse;

iv) Le quorum du comité spécial doit &tre constitué de la majorité des
membres en fonction, et de ce nombre :

a) d'une majorité de personnes qui sont des résidents du
Québec au moment de leur nomination et pour la durée de leur
mandat;

b) d'une majorité de personnes qui satisfont aux critéres
d'indépendance applicables aux administrateurs de la Bourse;

V) Le chef de I'exploitation de la Division (le « vice-président de la
Division ») doit rendre compte au comité spécial de toute question de



nature reglementaire ou disciplinaire. Le vice-président de la Division, ou
la personne désignée par lui, doit étre présent aux réunions du comité
spécial portant sur les fonctions et activités de la Division, sauf indication
contraire du comité spécial, et doit fournir, sur demande, au comité
spécial, des renseignements concernant les fonctions et activités de la
Division. Le comité spécial et le vice-président de la Division sont tous
deux tenus de s'assurer que les fonctions et activités de la Division sont
exercées convenablement;

vi) La structure financiere de la Division devra étre distincte de celle
de la Bourse. Elle devra opérer sur une base de recouvrement de coits.
Tout surplus, autre que les amendes et autres sommes prévues en
VIL. j) vii), devra étre redistribué aux participants et tout déficit devra étre
comblé par une cotisation spéciale des participants ou par la Bourse sur
recommandation du comité spécial au conseil d'administration:

vii) Les amendes et autres sommes encaissées par la Division aux
termes de reglements amiables conclus avec la Division ou de
procédures de nature disciplinaire doivent étre traitées de la fagon
suivante :

a) aucun montant ne sera redistribué aux participants de la
Bourse;
b) une comptabilité distincte sera maintenue afin de

comptabiliser les revenus et les dépenses liés aux dossiers de
nature disciplinaire;

c) tout montant encaissé servira d’abord a compenser les
codts directs encourus dans le cadre de telles procédures;

d) tout excédent net devra servir, avec I'approbation préalable
du comité spécial & I'une ou I'autre des fins suivantes :

1) a la formation et a [linformation des
participants aux marchés des produits dérivés et
aux membres du public ou aux frais de recherche
dans ce domaine;

2) aux versements faits a un organisme
exonéré d'imp6t, sans but lucratif, qui a notamment
pour mission de protéger les investisseurs ou
d'exercer les  activités mentionnées  en
VIL. j) vii) d) 1);

3) aux projets d’éducation;
4) aux autres fins approuvées par I'Autorité;

vii)  La Division doit disposer d'un budget distinct qui doit étre
approuvé par le conseil d'administration sur recommandation du comité
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special et administré par le vice-président de la Division et le déposer
annuellement, a I'Autorité, conformément au délai prévu au tableau de
rapports et de documents & fournir joint & I'Annexe 2 de la présente
décision;

ix) La Bourse doit allouer a la Division le soutien nécessaire de ses
autres services, notamment dans le domaine technique, conformément a
ses budgets et a ses exigences raisonnables tout en assurant son
indépendance;

X) La Bourse doit adopter des politiques et des procédures visant a
assurer que les renseignements confidentiels concernant les fonctions et
activités de la Division demeurent confidentiels et ne soient pas divulgués
de fagon inappropriée aux services & but lucratif de la Bourse, de Groupe
TSX ou a d'autres personnes. Elle doit aussi déployer tous les efforts
raisonnables afin de les respecter;

xi) Le vice-président de la Division, le président de la Bourse, le
comité spécial et le conseil d'administration doivent rendre compte a
I'Autorité, sur demande, des fonctions et activités de la Division;

Xii) La Bourse doit rendre compte & I'Autorité, semestriellement, de
I'effectif de la Division, par fonction, en précisant les postes autorisés,
comblés et vacants et de toute réduction ou tout changement important
de cet effectif, par fonction et ce, conformément au délai prévu au tableau
de rapports et de documents & fournir joint & 'Annexe 2 de la présente
décision;

Xiii) La direction de la Bourse, y compris le vice-président de la
Division, doit procéder au moins une fois par année a une évaluation
interne de I'exécution par la Division de ses fonctions réglementaires et
présenter un rapport & ce sujet au comité spécial, accompagné de ses
recommandations quant aux améliorations possibles, le cas échéant. Le
comité spécial doit, pour sa part, rendre compte au conseil
d'administration de I'exécution par la Division de ses fonctions
réglementaires. La Bourse doit remettre des exemplaires de ces rapports
a l'Autorité et l'informer de toute mesure proposée par suite de ces
évaluations et ce, conformément au délai prévu au tableau de rapports et
de documents a fournir joint & I'Annexe 2 de la présente décision;

xiv)  Les décisions du comité spécial dans les matiéres disciplinaires
sont révisables conformément a la loi;

xv)  Les régles concernant le comité spécial et la Division devront étre
révisées afin de se conformer aux exigences de la présente section sur la
Division et étre soumises a I'approbation de I'Autorité dans un délai de six
mois de la présente décision.
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VIIl.  RESSOURCES FINANCIERES ET AUTRES

a) La Bourse maintiendra des ressources financiéres et autres suffisantes
pour assurer :

i) sa viabilité financiére et le suivi quotidien de ses opérations;
ii) I'exercice des fonctions d'organisme d'autoréglementation de la
Division;

et ce, en conformité avec les modalités et conditions prévues a la
présente décision.

IX. RATIOS ET RAPPORTS FINANCIERS

a) La Bourse sera en défaut et informera sans délai I'Autorité lorsque,
calculé a partir de ses états financiers consolidés et non consolidés :

i) Son ratio de fonds de roulement sera égal ou inférieur & 1,5 pour 1
(actif court terme liquide, c'est-a-dire I'encaisse, les placements
temporaires, les comptes & recevoir et les placements & long terme
encaissables en tout temps / passif court terme);

ii) Son ratio de marge brute d'autofinancement-endettement sera
inférieur ou égal a vingt pour cent (20 %) (bénéfice net pour les 12 mois
les plus récents ajusté des éléments sans incidence sur les liquidités,
C'est-a-dire I'amortissement, les impéts reportés et toutes les autres
dépenses sans impact sur les liquidités / dettes a court et & long terme);

iii) Son ratio de levier financier sera égal ou supérieur a 4,0 (actif
total / capital).

Les ratios mentionnés ci-dessus calculés a partir des états financiers
consolidés excluront les éléments suivants :

a) réglements quotidiens a recevoir des membres de la
chambre de compensation;

b) réglements quotidiens & payer aux membres de la chambre
de compensation;

c) les dépbts de couverture des membres (a l'actif et au
passif);
d) les dépbts au fonds de compensation (a I'actif et au passif).

b) Si la Bourse est en défaut de respecter les ratios financiers pendant une
période excédant trois mois, la Bourse informera, par écrit et sans délai, I'Autorité des
motifs de la déficience et des mesures qui seront prises pour remédier & la situation et
rétablir son équilibre financier. De plus, & partir du moment ol la Bourse sera en défaut
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de respecter les ratios financiers pour une période excédant 3 mois et jusqu'a la fin
d'une période d'au moins 6 mois suivant le moment ol les déficiences auront été
éliminées, la Bourse ne procédera pas, sans avoir obtenu I'approbation préalable de
IAutorité, & des dépenses en immobilisations qui n'étaient pas déja reflétées dans les
etats financiers ou a des préts, bonus, dividendes ou toute autre distribution d'actifs a
tout administrateur, dirigeant, compagnie liée ou actionnaire.

c) La Bourse fournira un rapport faisant état de chacun des ratios, calculés
mensuellement a partir des états financiers consolidés, et non consolidés, joint aux états
financiers trimestriels pour les trois premiers trimestres de l'exercice et aux états
financiers annuels vérifiés pour le quatriéme trimestre, et ce, conformément au délai
prévu au tableau de rapports et de documents & fournir joint & I'Annexe 2 de la présente
décision.

d) La Bourse déposera ses états financiers annuels vérifiés consolidés et
non consolidés ainsi que ceux de chacune de ses filiales et entreprises constituant un
placement a long terme dans une société satellite et ce, conformément au délai prévu
au tableau de rapports et de documents & fournir joint & 'Annexe 2 de la présente
décision.

e) La Bourse déposera ses états financiers trimestriels consolidés et non
consolidés de la Bourse ainsi que ceux de chacune de ses filiales et entreprises
constituant un placement a long terme dans une société satellite et ce, conformément au
délai prévu au tableau de rapports et de documents & fournir joint a I'Annexe 2 de la
présente décision.

f) Les états financiers annuels vérifiés et trimestriels consolidés
comprendront une analyse budgétaire des résultats ainsi qu'une analyse comparative
des résultats avec la période correspondante de I'exercice précédent. Ces analyses
seront présentées conformément au délai prévu au tableau de rapports et de documents
a fournir joint a I'Annexe 2 de la présente décision.

g) Les états financiers annuels vérifiés et trimestriels non consolidés de la
Bourse ainsi que ceux de ses filiales comprendront une analyse budgétaire des résultats
ainsi qu'une analyse comparative des résultats avec la période correspondante de
'exercice précédent. Ces analyses seront présentées conformément au délai prévu au
tableau de rapports et de documents & fournir joint & I'Annexe 2 de la présente décision.

h) La Bourse fournira linformation sectorielle portant sur les résultats
annuels et trimestriels de la Division comprenant une analyse budgétaire des résuitats,
et ce, conformément au délai prévu au tableau de rapports et de documents a fournir
joint & 'Annexe 2 de la présente décision.

i) La Bourse déposera son budget annuel consolidé et non consolidé de
méme que celui de ses filiales ainsi que, le cas échéant, les prévisions budgétaires a
long terme, et ce, conformément au délai prévu au tableau de rapports et de documents
a fournir joint & I'’Annexe 2 de la présente décision.

j) La Bourse informera, par écrit et sans délai, I'Autorité¢ de toute
modification importante aux budgets consolidés et non consolidés approuvés par le
conseil d'administration.
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k) La Bourse fournira toutes autres informations financiéres qui seront
exigées par I'Autorité.

X. IMPARTITION

a) La Bourse devra obtenir I'approbation préalable de I'Autorité avant de
conclure ou réaliser toute opération d'impartiton de ses fonctions ou activités
réglementaires de bourse ou d'organisme d'autoréglementation.

b) La Bourse devra obtenir I'approbation préalable de I'Autorité avant de
conclure ou realiser toute opération en vue de fournir des fonctions ou activités
régiementaires de bourse ou d'organisme d'autoréglementation a d'autres bourses de
valeurs, organismes d'autoréglementation, personnes exploitant des systémes de
négociation paralléle ou d'autres personnes.

. C) Si elle impartit de fagon importante certaines de ses fonctions
commerciales a des parties autres que Groupe TSX, un membre du méme groupe que
celui-ci ou une personne qui a un lien avec celui-ci, la Bourse doit procéder
conformément aux pratiques exemplaires du secteur. Sans que soit restreinte la portée
générale de ce qui précéde, la Bourse doit faire ce qui suit :

i) établir et appliquer des politiques et des procédures qui sont
approuvées par son conseil d’administration pour [I'évaluation et
I'approbation des ententes d’impartition importante:;

i) lorsqu’elle conclut une telle entente d’impartition importante, elle
doit :
A) évaluer le risque associé & I'entente, la qualité des services
devant étre fournis et le degré de contrdle qu'elle exercera;

B) signer un contrat avec le fournisseur de services qui traite
de tous les éléments importants de l'entente, y compris les
niveaux de service et les normes d’exécution;

iii) s'assurer que tout contrat donnant effet & une telle entente
d’'impartition importante qui est susceptible d’avoir une incidence sur les
fonctions de réglementation de la Bourse permette a la Bourse, a ses
mandataires et a I'Autorité d’avoir accés & I'ensemble des données et des
renseignements tenus par le fournisseur de service que la Bourse doit
partager aux termes de l'article 78 de la LAMF ou qui sont nécessaires
pour que I'Autorité puisse évaluer I'exécution par la Bourse de ses
fonctions de réglementation et la conformité de la Bourse aux modalités
et aux conditions des présentes;

iv) surveiller I'exécution des services fournis aux termes d'une telle
entente d'impartition importante.
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Xl.  SYSTEMES INFORMATIQUES

a) A I'égard de chacun de ses systémes de soutien de I'enregistrement, de
I'acheminement et de I'exécution des ordres, de transmission de données, d'information
sur les opérations et de comparaison d'opérations et des exigences en matiére
d'integrité et de capacité, la Bourse devra aviser, par écrit et sans délai, I'Autorité de
toutes défaillances importantes d'un systéme qui auraient pour impact d'affecter le bon
fonctionnement du marché.

b) Avant de procéder a tout changement important a I'égard de chacun de
ses systémes de soutien de I'enregistrement, de I'acheminement et de I'exécution des
ordres, de transmission de données, d'information sur les opérations et de comparaison
d'opérations et des exigences en matiére d'intégrité et de capacité, la Bourse
transmettra un préavis écrit de 45 jours a I'Autorité.

Xll. COMPENSATION ET REGLEMENT

a) La Bourse devra s'assurer que les services de réglement et de
compensation sont dispensés par une chambre de compensation autorisée par I'Autorité
et disposer de régles et politiques pour encadrer les problémes liés au réglement et a Ia
compensation des contrats négociés.

Xlll. REGLES

a) La Bourse et la Division doivent établir les régles, réglements, politiques,
procédures, pratiques ou autres normes semblables (ensemble les « régles ») qui sont
nécessaires ou appropriés pour régir et réglementer tous les aspects de ses activités et
de ses affaires internes de fagon a, notamment :

i) assurer le respect de la législation en valeurs mobiliéres;
ii) empécher les actes et pratiques frauduleux et de manipulation;
iii)) favoriser des principes commerciaux de justice et d'équité; et
iv) encourager la collaboration et la coordination des efforts des
personnes chargées de réglementer, de compenser, de régler et de
faciliter les opérations sur valeurs mobiliéres et de traiter I'information
concernant ces opérations.

b) Toute modification aux régles de la Bourse devra étre soumise pour

approbation préalable a '‘Autorité conformément a la procédure d’approbation des régles
établie de temps a autre par I'Autorité.
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XIV. MESURES DISCIPLINAIRES A L'ENDROIT DES PARTICIPANTS ET DE
LEURS REPRESENTANTS

a) La Bourse, par lintermédiaire de la Division, doit prendre les mesures
disciplinaires qui s'imposent & I'endroit de ses participants et de leurs représentants en
cas de violation des régles de la Bourse. En outre, la Bourse remettra a I'Autorité un
avis de toute violation de la Iégislation en valeurs mobilieres dont elle a connaissance
dans le cours normal de ses activités.

XV. EQUITE DES PROCEDURES

a) La Bourse, y compris la Division, doit s'assurer que ses exigences en ce
qui a trait a l'acces a la Bourse, 2 I'imposition de limitations ou de conditions a I'accés et
au refus d'acces sont justes et raisonnables, notamment pour ce qui est des avis, de la
possibilité d'étre entendu ou de faire des déclarations, de la tenue de registres, de la
présentation de motifs et de la possibilité d'en appeler d'une décision.

' b) La Bourse, y compris la Division, doit s'assurer d’entendre les affaires
disciplinaires en séance publique.

c) Malgré le paragraphe b), la Bourse, y compris la Division, peut, d'office ou
sur demande, ordonner le huis clos ou interdire la publication ou la diffusion de
renseignements ou de documents qu'elle indique, dans lintérét de la morale ou de
I'ordre public.

d) La Bourse, y compris la Division, doit établir par écrit des critéres servant
a déterminer si une décision est requise dans I'intérét de la morale ou de l'ordre public et
les déposer aupres de I'Autorité dans un délai de six mois de la présente décision.

XVI.  TRANSACTIONS D'INITIES ET PARTAGE D'INFORMATION
a) La Bourse, y compris la Division, doit maintenir :
i) des regles portant sur les opérations d'initiés;
i) des systémes adéquats de surveillance des opérations d'initiés:

iii) une entente écrite avec tout marché sur lequel des titres
sous-jacents ou liés a ses produits sont négociés, ou avec le fournisseur
de services de réglementation de ce marché, en vue de détecter les
opérations d'initiés, les pratiques abusives et la manipulation et faire
respecter les régles a cet égard, et mettre en ceuvre des procédures en
vue de coordonner avec ce marché la surveillance des opérations d'initiés
et la mise en application des régles les régissant;

iv) des procédures écrites visant a coordonner les interdictions
d'opérations, ajoutées aux coupe-circuits, avec tout marché sur lequel des
titres sous-jacents ou liés a ses produits sont négociés, ou avec le
fournisseur de services de réglementation de ce marché.
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b) La Bourse, y compris la Division, doit collaborer, notamment par le
partage d'information, avec I'Autorité et son personnel, le Fonds canadien de protection
des epargnants et d'autres bourses, organismes d'autoréglementation et autorités de
réglementation chargés de la supervision ou de la réglementation en valeurs mobiliéres,
sous réserve des lois applicables en matiére de partage d'information et de protection
des renseignements personnels.

XVIl. OPERATIONS ENTRE PERSONNES APPARENTEES

Toutes les opérations ou ententes importantes qui seront réalisées entre la Bourse et
Groupe TSX ainsi que toutes les sociétés qui Iui sont liées devront comprendre des
conditions aussi favorables pour la Bourse que les conditions du marché dans de telles
circonstances.

XVIil. INFORMATION SUPPLEMENTAIRE

La Bourse devra déposer toute information la concernant qui sera requise
conformément au Reéglement 21-101 sur le fonctionnement du marché. Le rapport
d’examen indépendant portant sur la capacité, lintégrité et la sécurité des systémes de
la Bourse qui est prévu a ce réglement doit &tre déposé conformément au délai prévu au
tableau de rapports et de documents & fournir joint & I'Annexe 2 de la présente décision.

XIX. DEFAUT DE SE CONFORMER
Si la Bourse ou Groupe TSX fait défaut de se conformer & une ou plusieurs des

modalités ou conditions qui sont énoncées dans la présente décision ou aux
engagements, I'Autorité pourra réviser la présente décision.

XX. DROIT APPLICABLE
La Bourse reconnait et s'engage a respecter le droit applicable au Québec.

La présente décision prendra effet 4 la date effective du regroupement, date qui sera
confirmée dans un avis publié par I'Autorité au Bulletin de I'Autorité des marchés
financiers.

Fait le 10 avril 2008.

-
[ - f ,/ I:

NIRRT 0= sy Yma
. M~ B LViR

\Jean St-Gelais
Président-directeur général




ANNEXE 1

TSX group
April 9, 2008
REMIS EN MAIN PROPRE ET PAR COURRIEL The Exchange Tower
130 King Strest West
M. Jean St-Gelais Yot Conc WEX 2
Président-directeur général Téfécé} ﬂmm

Autorité des marchés financiers
800, Square Victoria, 22° étage
C.P. 246, Tour de la Bourse
Montréal (Québec) H4Z 1G3

Objet: Demandes de la Bourse de Montréal Inc. / Montréal Exchange Inc. (la
« demanderesse ») dans le cadre du regroupement de la demanderesse et de
Groupe TSX Inc. (« Groupe TSX »)

Monsieur St-Gelais,

Nous vous communiquons par la présente certains engagements envers 'Autorité des marchés
financiers ('« Autorité ») & Fappui des demandes de la demanderesse déposées aux termes de
larticle 169 de la Loi sur les valeurs mobiligres (Québec) ainsi que de l'article 65 et du
deuxiéme paragraphe de l'article 86 de fa Loi sur FAutorité des marchés financiers (les
« demandes »), le tout en rapport avec le regroupement mentionné ci-dessus. Dans le cadre du
regroupement, la demanderesse participera & une série de fusions dans le cadre desquelies la
société issue de ces fusions (la « Bourse ») deviendra une filiale directe de Groupe TSX. A
Fappui de ces demandes, Groupe TSX prend envers P'Autorité les engagements énoncés
ci-dessous. Groupe TSX comprend que PAutorité se fonde sur ces engagements en vue de
rendre sa décision sur les demandes.

Restrictions relatives a Ia propriété des actions de Groupe TSX

1. a) Groupe TSX reconnaft qu'il est assujetti & la restriction selon laquelle aucune
personne ou société et aucun groupe de personnes ou de sociétés, agissant
conjointement ou de concert, ne doit étre propriétaire bénéficiaire ni avoir le
contrdle de plus de dix pour cent (10 %) de toute catégorie ou série d'actions a
droit de vote de Groupe TSX Inc. sans I'approbation préalable de PAutorits;

b) Groupe TSX s'engage a informer PAutorité immédiatement par écrit s'il a
connaissance qu'une personne ou Société ou un groupe de personnes ou de
sociétés, agissant conjointement ou de concert, devient propriétaire bénéficiaire
ou exerce le contrdle sur plus de dix pour cent (10 %) de toute catégorie ou série
d'actions a droit de vote de Groupe TSX et Groupe TSX devra prendre les
mesures nécessaires pour y remédier immédiatement, conformément 2
Fannexe B des statuts de Groupe TSX.

Aux fins du présent paragraphe 1, le fait qu'une personne ou une société ou un groupe de
personnes ou de sociétés agissant conjointement ou de concert soit propriétaire bénéficiaire ou
ait le contrble d'une catégorie ou série d'actions a droit de vote de Groupe TSX sera déterminé
conformément aux lois du territoire d’incorporation de Groupe TSX.
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Composition du consell d’administration de Groupe TSX

2.

Groupe TSX s’est engagé & désigner chaque année et ce, sans limite de temps, & des
fins d'élection au conseil d'administration de Groupe TSX, & chacune de ses
assemblées annuelles tenue aprés la date des présentes, le nombre d'administrateurs

résidents du Québec qui représente 25 % du nombre total des candidats aux postes
d’administrateurs pour cette année-1a.

Groupe TSX devra faire en sorte que les cinq candidats désignés par la Bourse soient
mis en nomination & des fins d’élection au conseil d'administration de Groupe TSX a
chacune de ses trois premiéres assemblées annuelles convoquées aprés la date des
présentes; toutefois, si Pun ou l'autre des candidats désignés par la Bourse
démissionnait de son poste, était indligible ou était par ailleurs incapable d'exercer ses
fonctions d’administrateur de Groupe TSX, les autres candidats désignés par la Bourse
auront le droit de désigner le nombre requis de candidats de remplacement & des fins
d'élection (les « autres candidats »). Parmi ces autres candidats, Groupe TSX sera
uniquement tenue de désigner a des fins d'élection & son conseil d’administration ceux
qui sont aptes et éligibles & siéger 2 titre d’administrateur de Groupe TSX selon les
exigences applicables aux administrateurs de Groupe TSX.

Groupe TSX doit voir & ce qu’au moins une personne parmi les candidats désignés par
la Bourse ou les autres candidats qui les remplacent sidge & chaque comité du conseil
d’administration de Groupe TSX pour une période de trois ans aprés la date des
présentes.

Pour I'application des présentes :

a) les « candidats de la Bourse » sont les cinq personnes désignées par la Bourse
a la clbture du regroupement susmentionné en vue de leur é&lection au conseil
d'administration de Groupe TSX;

b) un candidat désigné par la Bourse ou un autre candidat est éligible & siéger au
conseil d'administration de Groupe TSX ¢'il : (i) est indépendant par rapport &
Groupe TSX et & ses filiales et n’a aucun lien avec elles (sauf M. Luc Bertrand);
(i) n'a aucun conflit d'intéréts avec Groupe TSX ou ses filiales; (iii) est résident
du Québec et (iv) respecte toutes les exigences des lois et politiques applicables,
y compris aux termes de la décision de reconnaissance de Groupe TSX; et

c) un administrateur est un résident du Québec s'il est considéré comme un
résident du Québec aux termes de la Loi sur les impéts (L.R.Q., ch.I-3) au
moment de son élection ou de sa nomination.

Activités de la Bourse

5.

Groupe TSX s’engage a faire en sorte que les activités existantes liées 2 la négociation
dinstruments dérivés et aux produits connexes de la Bourse continueront a étre
exercées a Montréal.

Groupe TSX s’engage & ne rien entreprendre qui ferait que la Bourse cesse d'étre la
bourse nationale canadienne de négociation de tous les instruments dérivés et produits
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‘connexes, y compris d'étre 'unique plateforme de négociation du commerce d'échange

de droits d’émission de carbone et d'autres droits d’émission au Canada, sans avoir
obtenu l'autorisation préalable de 'Autorité et s'étre conformé aux termes et conditions

que FAutorité peut établir dans I'intérét public en rapport avec tout changement aux
opérations de la Bourse.

Changement de propriété

7.

Groupe TSX s'engage & ne pas compléter ou autoriser une transaction qui ferait en
sorte qu'une personne ou société ou qu'un groupe de personnes ou de sociétés,
agissant conjointement ou de concert, devienne propriétaire ou exerce une emprise sur
plus de dix pour cent (10 %) de toute catégorie ou série d’actions avec droit de vote de
la Bourse, sans Fapprobation préalable de PAutorité, & I'exception de Groupe TSX ou
d'un membre du méme groupe que celui-ci,

Aux fins du présent paragraphe 7, 'expression « agissant conjointement ou de concett »
s'entend du sens donné a « agir de concert » & I'article 1.9 du Réglement 62-104 sur les
offres publiques d'achat et de rachat, dans sa version modifiée & Poccasion en y
apportant les adaptations nécessaires et, pour plus de cettitude, inclut les personnes
réputées ou présumées agir de concert au sens de cette expression.

Groupe TSX s'engage a continuer d’exercer une emprise sur plus de 50 % de toute
catégorie ou série d'actions a droit de vote de la Bourse.

Groupe TSX s’engage a ne pas compléter ou autoriser une transaction en conséquence
de laquelle il cesserait de contrdler, directement ou indirectement, plus de 50 % de
toutes les catégories ou séries d'actions a droit de vote de la Bourse, sans I'approbation
préalable de I'Autorité. :

Plan stratégique relatif aux instruments dérivés

10.  Groupe TSX s'engage & remetire chaque année & 'Autorité, dans les deux mois suivant
son approbation, son plan stratégique relatif aux instruments dérivés approuvé par son
conseil d’administration.

Accés a Pinformation

11.  Groupe TSX s’engage a permettre & I'Autorité de consulter et d'inspecter et & s’assurer

que ses filiales permettent & I'Autorité de consulter et d'inspecter, toutes les données et
tous les renseignements qui sont en leur possession respective et dont I'Autorité a
besoin pour procéder a son évaluation de I'exercice par la Bourse de ses fonctions de
réglementation et de sa conformité avec les modalités et conditions de la décision
d'autorisation & titre de bourse et de reconnaissance a titre d'organisme
d’autoréglementation de la Bourse rendus par FAutorité en date des présentes (la
« Décision de reconnaisance »).
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Ressources

12.

Sous réserve du paragraphe 13 et tant et aussi longtemps que la Bourse continuera de
faire affaires en tant que bourse, Groupe TSX s’engage 2 allouer A la Bourse les
ressources financiéres et autres suffisantes pour assurer :

i) sa viabilité financiére et le suivi quotidien de ses opérations;
ii) Pexercice des fonctions d'organisme d'autoréglementation de la Bourse et de sa
Division,

et ce, en conformité avec les modalités et les conditions prévues & la Décision de
reconnaissance.

13.  Groupe TSX s'engage a aviser |'Autorité immédiatement g'il se rend compte qu'il ne peut
ou ne pourra allouer des ressources financiéres et autres suffisantes A assurer la
viabilité financiére de la Bourse st & s'assurer qu'elle pourra exercer ses fonctions de
bourse et d’organisme d’autoréglementation de maniére consistante avec les modalités
et les conditions prévues & la Décision de reconnaissance.

Défaut de se conformer

14.  Groupe TSX reconnalt que §'il fait défaut de se conformer & un ou des engagements qui
sont énoncés aux présentes, I'Autorité pourra réviser la Décision de reconnaissance.

Généralités

15. Les engagements énoncés aux présentes prendront effet & la date effective du
regroupement.

16.  Les engagements énoncés aux présentes seront valides jusqu'a ce que I'une ou l'autre

des éventualités suivantes se produise :

a) PAutorité révoque la décision pour tout autre motif que le manquement de
Groupe TSX a son engagement envers I'Autorité;

b) la Bourse cesse d'exercer ses activités aprés s’étre conformée aux termes et
conditions que I'Autorité peut imposer.

Vedillez agréer, cher Monsieur St-Gelais, I'expression de nos sentiments distingués.

Le Co-chef de la direction par intérim de
Groupe TSX,

it



Rapports et documents a fournir par la Bourse

Article visé Libellé de I'article visé dans Périodicité
la décision de

reconnaissance
Vic) Déposer toute modification a la Au besoin
liste des frais exigés par la
Bourse.
VIl d) Remettre & I'Autorité un rapport Trimestriellement

d'activités de la Division.

Vil e) Remettre & I'Autorité un rapport Annuellement
d'activités de la Bourse incluant
un rapport de la Division,
préparé par cette derniére. Ce
rapport doit rendre compte du
respect des modalités et
conditions relatives a la
Division et étre présenté dans
une forme acceptable par
I'Autorité.

Vil g) i) Informer I'Autorité de toute Mensuellement
nouvelle analyse ou enquéte
entreprises par la Division, et
notamment le nom du
participant et de la personne
approuvée concernés et de
I'enquéteur responsable, la
date d’ouverture du dossier et
la nature de I'enquéte.

Vil g) ii) Informer 'Autorité de toutes les Mensuellement
analyses ou enquétes qui ne se
traduisent pas par des
procédures disciplinaires et qui
sont closes, et notamment la
date a laquelle I'enquéte a été
amorceée, la conduite et les
personnes en cause et le
réglement de l'enquéte.

VI j) viii) Déposer a I'Autorité le budget  Annuellement
de la Division.

ANNEXE 2

Deélai ou
échéance

15 jours avant la
mise en vigueur

45 jours suivant la
fin de chaque
trimestre

60 jours suivant la
fin de I'exercice
financier

30 jours suivant la
fin du mois

30 jours suivant la
fin du mois

Dés son
approbation



Rapports et documents a fournir par la Bourse

Article visé Libellé de I'article visé dans  Périodicité
la décision de
reconnaissance

VI j) xii) Rendre compte a I'Autorité de ~ Semestriellement
I'effectif de la Division, par
fonction, en précisant les
postes autorisés, comblés et
vacants et de toute réduction
ou tout changement important
de cet effectif, par fonction.

VI1 j) xiii) Remettre a I'Autorité des Au moins une fois
exemplaires des rapports par année
préparés par la direction de la
Bourse, y compris le vice-
président de la Division,
résultant de I'évaluation interne
de I'exécution par la Division de
ses fonctions réglementaires,
et présentés au comité spécial
de la réglementation,
accompagnés de ses
recommandations quant aux
ameliorations possibles, le cas
échéant et des rapports
préparés par le comité spécial
sur I'exécution par la Division
de ses fonctions
réglementaires. La Bourse doit
aussi informer 'Autorité de
toute mesure proposée par
suite de ces évaluations.

IX ¢) Fournir un rapport faisant état  Trimestriellement
de chacun des ratios, calculés
mensuellement, 2 partir des
états financiers consolidés, et
non consolidés, joint aux états
financiers trimestriels pour les
trois premiers trimestres de
I'exercice et aux états
financiers annuels vérifiés pour
le quatriéme trimestre.

ANNEXE 2

Délai ou
échéance

30 jours suivant la
fin du semestre

30 jours suivant le
dépét au comité
spécial ou au
conseil
d’administration

60 jours suivant la
fin de chaque
trimestre et 90
jours suivant la fin
de chaque
exercice financier



Rapports et documents a fournir par la Bourse

Article visé  Libellé de I'article visé dans  Périodicité
la décision de
reconnaissance

IXd) Déposer ses états financiers Annuellement
annuels veérifiés consolidés et
non consolidés ainsi que ceux
de chacune de ses filiales et
entreprises constituant un
placement a long terme dans
une société satellite.

IXe) Déposer les états financiers Trimestriellement
trimestriels consolidés et non
consolidés de la Bourse ainsi
gue ceux de chacune de ses
filiales et entreprises
constituant un placement a
long terme dans une société
satellite.

IXf) Déposer, avec les états Trimestriellement
financiers annuels vérifiés et et annuellement
trimestriels consolidés de la
Bourse ainsi que ceux de ses
filiales, une analyse budgétaire
des résultats et une analyse
comparative des résultats avec
la période correspondante de
I'exercice précédent.

IXg) Déposer, avec les états Trimestriellement
financiers annuels vérifiés et et annuellement
trimestriels non consolidés de
la Bourse ainsi que ceux de
ses filiales, une analyse
budgétaire des résultats et une
analyse comparative des
résultats avec la période
correspondante de I'exercice
précédent.

IX h) Déposer, avec les états Trimestriellement
financiers annuels vérifiés et et annuellement
trimestriels, les informations
sectorielles pour la Division

ANNEXE 2

Délai ou
échéance

90 jours suivant la
fin de l'exercice
financier

60 jours suivant la
fin de chaque
trimestre

60 jours suivant la
fin de chaque
trimestre et 90
jours suivant la fin
de chaque
exercice financier

60 jours suivant la
fin de chaque
trimestre et 90
jours suivant la fin
de chaque
exercice financier

60 jours suivant la
fin de chaque
trimestre et 90
jours suivant la fin



Rapports et documents a fournir par la Bourse

Article visé

IX i)

XVIii

Libellé de I'article visé dans  Périodicité
la décision de
reconnaissance

incluant une analyse
budgétaire des résultats.

Déposer son budget annuel Annuellement
consolidé et non consolidé de

méme que celui de ses filiales

ainsi que les prévisions

budgétaires a long terme, le

cas échéant.

Déposer le rapport d'examen  Annuellement
indépendant portant sur la

capacité, l'intégrité et la

sécurité des systéemes de la

Bourse qui est établi

conformément au Réglement

21-101 sur le fonctionnement

du marché.

ANNEXE 2

Délai ou
échéance

de chaque
exercice financier

Dés son
approbation

Dés qu'il est
soumis a I'examen
de la haute
direction



